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CTCP PHAN BON DAU KHi CA MAU (HSX: DCM)

Nganh PHAN BON CAP NHAT PHCP BAT THUONG NAM 2025

Gid hién ta 35,950 Df?ii tén thé.rﬂlh “Eﬁl}g tygcéi ph‘énﬂ- chng Acé‘ng ty PhéP bén Dau !(hi
Nady 06/11/2025 CAa Ma‘u . Vu?c d,m tén ’nharr? chuyeD doi ,mo hlnP hoat dong theo hudng

tap doan, phan anh chinh xac cd cau quan tri cong ty me — cong ty con

Mét s6 chi tidu chinh 2024 2025F hién tai, pht hgp vai chién lugc phat trién hé sinh thai ndng nghiép, héa
Doanh thu thuan (ty VND) 13,456 17,025 chat, logistics. Dong thai, tén goi mdi tao thuan Igi cho cac k€ hoach
LN gdp (ty VND) 2,513 3,733 M&A, md rong thi phan va thic day xuét khau trén thij trudng quéc té.
EBIT (ty VND) 1,566 2,306 o

LN rdng (ty VND) 1,420 2,063 Stra ddi, bd sung hgp dong mua ban khi PM3 CAA va L6 46 -Cai
Tang trudng LNR (%) 29% 45% Nuédc. Tong cdng ty Khi Viét Nam - CTCP (PV GAS) sé& thay thé Tap doan
EPS (VND) 2,697 3,912 COng nghiép - Nang lugng Qudc gia Viét Nam (PVN) trd thanh bén ban
Tang trudng EPS (%) 29% 45%  khi cho PVCFC trong hdp ddng GSA. Viéc stra d8i chi yéu phan anh
BVPS (VND) 19,224 21,121 chuyén giao quyén va nghia vu tir PVN sang GAS, gilp cdng ty linh hoat
ROE (%) 14.2%  194%  ngn trong viéc phan b3 ngudn khi, song toan bd diéu khoan, quyén Igi
ROA (%) 9.2% 12.2%

va nghia vu gitta cac bén déu dudgc gitt nguyén nhdm dam bao tinh &n
dinh va minh bach trong chudi cung ting.

Dién bién gia co phiéu ~
Nguon khi cia DCM van sé dugc dam bao trong dai han. Hgp

RN KLGD (tr cp) - phai Gid (VND/cp) - tréi d6ng phan chia san pham (PSC) L6 PM3 CAA dugc gia han thém 20 nm

45,000 20 (tr ném 2028-2047). Bong thdi, tr nam 2028, DCM sé ti€p nhan nguodn

35,000 . khi b8 sung tir cdc m6 méi (Hoa Mai, Nam Du-U Minh, Khanh Mj—Dam
25,000 s Doi).

15,000 M 0

A T T T R Hoan thué VAT. Cong ty udc tinh khoan hoan thué VAT tir 90-100 ty

8 2" 88 F~388&A nam 2025 va khoang 200 ty tir nam 2026. Sau khi ap thué VAT 5%, DCM

CG ciu ¢6 dong s€ khong giam gia ban, thay vao do sé tdng kem voucher cho néng dan.

m flgi:‘ Cong Nghiép — Néng ludng Quéc gia  75.56%  gc tinh KQKD nd@m 2025. Doanh thu va LNTT udc tinh [an lugt I3

' 16,800 ty (+25%YoY) va 1,900 ty dong (+24,8%YoY). Két qua kinh

doanh trong 2025 dugc udc tinh than trong do anh hudng cla bao Il co

thé khién tién dd gieo trong vu DAng Xuan bi Iti khoang 1.5-2 thang.

Do d6, mét phan doanh s6 Uré Quy 4/2025 cd thé dugc chuyén sang ghi

nhan trong dau ndm 2026. Song, v&i két qua trén Igi nhudn van ting

CHUYEN GIA PHAN TiCH han gap d6i so véi k€ hoach dé ra nhg (1) Gia dau duy tri 6 murc thap

60-70 USD/thung gitp gid khi dau vao nam 2025 khoang 8,8 USD/triéu

BTU (-2%Y0Y), va (2) Giad ban Uré trung binh tang khoang 13,2% YoY.

Ban I3nh dao lac quan vdi trién vong gia Uré quéc t€ giai doan 2026v—

2027, udc tinh trong khodng tir 395 — 475 USD/tan; (3) Cong ty con KVF
giam 16 tr 26 ty con 9 ty trong 2025.
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TUYEN BO MIEN TRACH

Bao céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cdo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh hoédc chimng khoan nao dugc dé cép trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thuc hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hgp véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cao nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho |a déng tin cay va cé san cong khai
tai thoi diém cong bd. PSI khong dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hodc phu hop cho
bat ky muc dich cu thé nao cdia céc thong tin d6. Céc thong tin va quan diém cé thé thay déi ma khéng can thong bao trudc.

PSI hodc céc cong ty lién két cta PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bao cdo nay, c6 thé cé hodc da cé céc vi thé
trong céc ching khoan dugc dé céap, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc cac dich
vu khéc cho céc 18 chirc phat hanh chirng khoan do.
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